




       الاستثمار بمفهومه المبسط

ــه  ــه وزيادت ــل تنميت ــن أج ــة م ــة معين ــرة زمني ــاً ولفت ــال حالي ــتخدام الم ــن اس ــاع ع ــي الامتن ــاطة يعن ــتثمار ببس الاس
مســتقبلًا بمــا يمكــن مــن زيــادة مقــدرة المســتثمر علــى تلبيــة المزيــد مــن الحاجــات والمتطلبــات، وتعــد الزيــادة فــي 
ــن الانخفــاض المحتمــل فــي  ــن الفرصــة الضائعــة الحاليــة للمــال المســتثمر،  وكذلــك تعويضــاً ع المــال تعويضــاً ع
القــوة الشــرائية للأمــوال المســتثمرة بســبب التضخــم، مــع إمكانيــة الحصــول علــى عائــد مناســب بصــورةٍ مــا لقــاء 

ــرة. ــل عنصــر المخاط تحم

على المستوى العام، تكمن أهمية الاستثمار في:
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وتتنــوع أنــواع الاســتثمار وتصنيفاتــه كثيــراً، ومــن بينهــا الاســتثمار الحقيقي )في الأصــول الحقيقيــة( والاســتثمار المالي 
)أســهم، ســندات، شــهادات إيــداع، صناديــق ومحافــظ اســتثمارية...(، والاســتثمار طويــل الأجــل وقصيــر الأجــل، كمــا أن 
هنــاك اســتثمار مــادي وآخــر بشــري وثالــث فــي مجــال البحــوث والتطويــر، وهنــاك اســتثمارات محليــة وأخــرى خارجيــة، 

كمــا أن هنــاك اســتثمارات فــي مشــاريع اقتصاديــة أو ســلع نفيســة وســوى ذلــك. 

والاســتثمار عمومــاً، وفــي أســواق المــال تحديــداً،  يتطلــب حــداً مــن المعرفــة بطبائــع عوالــم الاقتصــاد والمــال 
والاســتثمار وأساســياتها ومقومــات ولوجهــا والإفــادة مــن التجــارب فيهــا، فالنجــاح فيهــا يتطلــب إضافــة ً إلــى تلــك 

ــارب. ــا التج ــخصية تغذيه ــارة ً ش ــة مه المعرف

بإيجــاز، للاســتثمار فــي أســواق المــال مبــادئ أوليــة و أساســيات لابد مــن الإلمام بها، كمــا أن للقــرار الاســتثماري محددات 
لابــد مــن مراعاتهــا دون الوصــول بهــا إلــى حــد التعقيــد، و هنــاك أخطــاء شــائعة ينبغــي تجنبهــا، ونصائــح عامــة قــد 

يكــون مــن الأجــدى الإحاطــة بهــا، دون إغفــال أهميــة التســلح بالمعرفــة والواقعيــة والحكمــة.  
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        بين الادخار ..... والاستثمار!

تختلــف مســارات النــاس فــي هــذه الحيــاة تبعــاً لطبائعهــم وظروفهــم واســتعداداتهم، البعــض قــد  يألــف العــادة 
والروتيــن ويلــوذ بالأمــان الوظيفــي ويتجنــب المغامــرة فيكتفــي بالعمــل لقــاء أجــر، ويقــوم بترتيــب أولويــات حياتــه 
ــوم  ــض للي ــار الأبي ــدأ “الادخ ــلًا بمب ــك، عم ــه ذل ــر ل ــه إن تواف ــر بعض ــداً لتوفي ــعى جاه ــه ويس ــتويات دخل ــاً لمس وفق
الأســود”، وأمــام تعاظــم المصروفــات المســتقبلية وتزايــد الأعبــاء الحياتيــة المترافقــة مــع دخــول الأبنــاء ســن الشــباب 
وترتــب تكاليــف إضافيــة لمقتضيــات تعليمهــم أو مســاعدتهم فــي تكويــن أســرهم، أو الحفــاظ علــى مســتويات 
ــن العمــل قــد يــدرك المــرء لاحقــاً أنــه “قــد كان بالإمــكان  المعيشــة المعتــادة بعــد بلــوغ ســن التقاعــد والتوقــف ع
أفضــل ممــا كان” وأنــه مــن خــلال الاســتثمار المــدروس ولــو كان محــدوداً كان بالإمــكان زيــادة قدراتــه علــى مواجهــة 

تلــك الأعبــاء.
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ولــكلا التوجهيــن ثمــة العديــد مــن المزايــا وكذلــك المخاطــر، فالادخــار قــد يــراه 
البعــض مســلكاً أكثــر أمنــاً إلا أن التضخــم يلتهــم علــى المــدى الطويــل جانبــاً 
مــن المبالــغ المدخــرة حتــى وإن كانــت لقــاء معــدلات فائــدة مــا، إلا أنــه يبقــى 
ــه لا  ــا، لكن ــل مقداره ــا ق ــة مهم ــد دوري ــع بعوائ ــتثمر القان ــة ً للمس ــر ملاءم أكث
يناســب شــريحة المســتثمرين الطامحيــن إلــى الثــراء بأســرع وقــتٍ  ممكــن، وبين 
هــذا وذاك ثمــة نوعيــة أخــرى مــن المســتثمرين تــدرك أن الاســتثمار الأجــدى هــو 
ــات  ــر التقلب ــن مخاط ــأى ع ــون بمن ــد ويك ــدى البعي ــى الم ــق عل ــذي يتحق ذاك ال

العاجلــة.

الاســتثمار بالتأكيــد ليــس طلاســم عصيــة علــى الفهــم، إلا أنــه بالمقابــل يحتــاج 
إلــى اســتعدادٍ  مــا وامتــلاك بعــض المهــاراتٍ  الأوليــة.

وقــد يتوجــس البعــض خيفــة ً مــن التبســيط فــي هــذا المجــال ويــرى أن الأمــور 
ليســت بتلــك الســهولة وإلا لغدونــا كلنــا مســتثمرين، والحقيقــة أنــه ليــس 
مطلوبــاً منــا أن نصبــح بيــن عشــية ٍ وضحاهــا مــن كبــار المســتثمرين العارفيــن 
بخبايــا هــذه الأنشــطة، بــل أقصــى مــا هــو مطلــوب أن نمتلــك الحــد الأدنــى مــن 

المعرفــة للاســتثمار فــي حــدود معقولــة ومضمونــة ودونمــا كثيــر مجازفــة.

ــرى لا  ــاة الأخ ــي الحي ــا مناح كم
يمكــن أن يكــون وليــد الصدفــة 

أو الحــظ فقــط
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       مبادئ أولية للاستثمار

هنــاك العديــد مــن المبــادئ الأساســية التــي يجــب علــى المســتثمر إدراكهــا قبــل أن يبــدأ خطواتــه الأولــى فــي عالــم 
الاســتثمار، مــن أهمهــا:

إدراك الخيــارات والفــرص المتاحــة أمامــه، والعوائــد والمخاطــر المتوقعــة فــي كلٍ منهــا،  والآليــات الأساســية لــكلٍ   	
منهــا ســواءً لخيــار الادخــار فــي المصــارف او للاســتثمار  فــي العقــارات أو  أســواق المــال بأنواعهــا المختلفــة: أســواق 
رأس المــال “ ســوق الســندات والصكــوك “ســوق الأوراق الماليــة “ بســوقيه الفرعييــن “الطــرح الأولي” و”الســوق الثانوي، 

أو فــي مجــالات الاســتثمار الأخــرى. 
ــي  	 ــا ف ــال بم ــواق الم ــد أس ــى صعي ــيما عل ــة لاس ــة العام ــة المالي ــة والثقاف ــة الاقتصادي ــن المعرف ــى م ــد الادن ــلاك الح امت

ــية.  ــتثمارية الأساس ــات الاس ــم والمصطلح ــك المفاهي ذل
امتلاك القدرة على فهم أساسيات القوائم والبيانات المالية للشركات موضع الاهتمام.  	
الإحاطــة بالمعلومــات الأساســية اللازمــة للاســتثمار وآليــات الحصــول عليهــا، وكذلــك المعــارف التــي تنمــي المهــارة  	

الاســتثمارية.
معرفة الحقوق والواجبات المترتبة على المستثمر بحكم القانون والتشريعات المنظمة لهذه الأنشطة. 	
المركز المالي للمستثمر ومصادر تمويله. 	
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كمــا قــد يكــون المســتثمر مطالبــاً بــإدراك الخطــوط العامــة فقط للقــرار الاســتثماري مع ترك مهــام الإحاطــة بتفاصيلها  	
لأصحــاب الاختصــاص، كالمقومــات الأساســية للقــرار الاســتثماري )الربحيــة، الســيولة، الأمــان والمخاطــرة،( وأسســه 
)الهــدف، المعلومــات، العوائــد المتوقعــة، الفــرص البديلــة،..( ومبادئــه )مبــدأ تعــدد الخيــارات، مبــدأ الخبــرة والتأهيــل، مبــدأ 
ــادي  ــتقرار الاقتص ــتثمر، الاس ــال المس ــد رأس الم ــدة، عوائ ــعار الفائ ــه )أس ــر،.( ومحددات ــع المخاط ــتثمارات وتوزي ــوع الاس تن

والسياســي، أســواق النقــد والمــال  الفاعلــة(. 
التخطيــط للاســتثمار، وبنــاء الإســتراتيجية الاســتثمارية بمــا فــي ذلــك تحديــد الأهــداف الاســتثمارية الواضحــة والمحــددة  	

ببرامــج زمنيــة، وتحديــد نوعيــة الاســتثمارات المحققــة لتلــك الأهــداف والتــي يســتطيع المســتثمر فهــم طبيعــة أعمالهــا 
وأنشــطتها وتتوافــق مــع معاييــره الخاصــة وأدوات وبرامــج تحقيقهــا، حجــم العوائــد المطلوبــة والمخاطر التــي يمكنه 

. تحملها

وفــن  علــمُ  »الاســتثمار 
فــي الآن ذاتــه، علينــا إتقان 

أبجدياتــه كحــدٍ أدنــى«
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       المخاطرة والعائد ... علاقة طردية!

ولكن هل من علاقة بين مخاطر الاستثمار  وعوائده؟ ما طبيعة تلك العلاقة ؟ وما هي محدداتها؟

عــن  تخليــه  مقابــل  المــال  رأس  صاحــب  عليــه  يحصــل  الــذي  “العائــد  هــو  حقيقتــه  فــي  الاســتثمار 
وكلمــا  التأكــد”،  عــدم  او  المخاطــرة  تحمــل  “ثمــن  هــو  أو  معينــة”،  زمنيــة  ولفتــرة  للغيــر  بمالــه  الاســتمتاع 
طرديــة.  فالعلاقــة  أكبــر  المخاطــرة  درجــة  كانــت  كلمــا  أكبــر  عائــد  علــى  بالحصــول  المســتثمر  طمــوح   كان 
وهنــاك علاقــة أيضــا بيــن طــول فتــرة الاســتثمار ودرجــة المخاطــرة، أي كلمــا زادت الفتــرة الازمــة لاســترجاع رأس المــال 

المســتثمر زادت درجــة المخاطــرة فيــه.

اعرف حجم المخاطر المتوقعة .........وحدد مقدرتك على تحملها؟

يعتقــد الكثيــرون أن الاســتثمار عمومــاً وفــي الأوراق الماليــة بصــورة ٍ خاصــة محفــوفٌ بالمخاطــر، وفــي هــذا الاعتقــاد 
جانــب مــن الحقيقــة التــي يقــول جانبهــا الآخــر بــأن الخطــر جزءٌ مــن حياتنــا برمتهــا، لكننا عبــر حســن إدراكنــا واختيارنا 

وامتلاكنــا مقومــاتٍ  مــا، يمكننــا التقليــل مــن حجــم هــذه المخاطــر إلــى حــدٍ بعيــد.

ــب  ــة تلع ــا العمري ــا أن مراحلن ــخصياتنا، كم ــع ش ــة بطبائ ــا مرتبط ــل معه ــر والتعام ــل المخاط ــى تحم ــا عل ومقدرتن
دوراً بــارزاً فــي هــذا الصــدد، فتطلعنــا لعوائــد عاليــة ومرتفعــة قــد يدفعنــا لتقبــل حــد ٍ أعلــى مــن المخاطــر، وعلــى 
النقيــض مــن ذلــك فإننــا نميــل إلــى الاســتثمارات المســتقرة الآمنــة وإن كانــت ذات عوائــد أقــل في حــال ميلنــا للابتعاد 

عــن المخاطــرة.
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وبالمحصلــة فــإن تحديــد مقــدرة الشــخص علــى تحمــل المخاطــر 
ترجــع لــه نفســه وقــد تلعــب ظروفــه المعيشــية وعمــره وأهدافــه 
ــر،  ــع، الصب ــخصية )الطم ــه الش ــض طباع ــه وبع ــتثمارية وخبرت الاس
طبيعــة ردود أفعالــه( دوراً فــي ذلــك، أي أن تحديــد حجــم المخاطــر 
مــن  يختلــف  الاولــى  بالدرجــة  شــخصي  تحملهــا  يمكــن  التــي 
ومســتوى  الشــخص  بعمــر  يربطهــا  بعضهــم  لآخــر  شــخص 

ــة. ــاعره الخاص ــه ومش ــه وخبرت معرفت

المحيطــة  التأكــد  عــدم  لظــروف  نتيجــة  تظهــر  والمخاطــرة 
باحتمــالات تحقيــق أو عــدم تحقيــق العائــد المتوقــع. والعلاقة بين 
العائــد ودرجــة المخاطــرة تكــون متباينــة بحســب طبيعــة وحجــم 
الاســتثمار. وهنــاك مــن يصنــف المســتثمرين فــي ثــلاث فئــات وفقــاً 
لدرجــة تقبلهــم للمخاطــرة: مســتثمر حــذر يتجنــب المخاطــرة 
ــر  ــد كبي ــعى لعائ ــر يس ــر مخاط ــد، وآخ ــن العائ ــل م ــى بالقلي ويرض
ــر  ــن مخاط ــوازن بي ــدل ي ــث معت ــة، وثال ــر مرتفع ــرن بمخاط ــو اقت ول

ــا. ــتثماراته وعوائده اس

»المخاطر بشتى 
أنواعها هامش ٌ 

 يحيط بنا...
قد نلعب دوراً 

حاسماً في تحديد 
أبعاده«
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       كيف أستثمر؟ من أين أبدأ؟

ــي  ــى ف ــه الأول ــدأ خطوات ــل أن يب ــتثمر قب ــن أي مس ــي ذه ــردد ف ــد يت ــذي  ق ــؤال ال الس
عالــم الاســتثمار هــو: كيــف أســتثمر لأحقــق أكبــر عائــد ٍ ممكــن؟ وفــي أي مجــال أبــدأ؟ 

المؤكــد أن الإجابــة علــى هــذه التســاؤلات ليســت واحــدة أو محــددة، إذ أنهــا ترتبــط بجملــة ٍ مــن 
المقومــات بعضهــا يتصــل بالشــخص ذاتــه، وبالتالــي طبيعــة مجالــه الاســتثماري المســتهدف، 
ــروف  ــط بالظ ــا يرتب ــر. وبعضه ــل المخاط ــى تحم ــه عل ــماله، وقدرت ــتثمارية، ورأس ــه الاس واحتياجات
الاقتصاديــة والاســتثمارية علــى وجــه العمــوم، الأمــر الــذي يرجــح كفــة أداة اســتثمارية علــى 
ــهم، ســندات، صناديــق اســتثمار،” وكلهــا تتفــاوت فيمــا بينهــا وفقــاً  ــر، أس أخــرى” حســابات توفي

ــرة. ــد والمخاط ــدلات العائ لمع

ــو  ــث أن ينم ــل لا يلب ــغ ٍ قلي ــدء بمبل ــن الب ــوال، إذ يمك ــن الأم ــراً م ــتثمار كثي ــب الاس ــد لا يتطل وق
ليحقــق أرباحــاً إضافيــة بمــرور الوقــت إن توافــر حســن التصــرف واكتســاب المهــارات المطلوبــة، 
لاســيما إن تــم اســتثمار العائــد أيضــاً، ومــن المعتقــد أن العائــد علــى أي اســتثمار يرتبــط بمقومــات 
وعوامــل عــدة،  منهــا علــى ســبيل المثــال : المبالــغ المخصصــة للاســتثمار ونســب العوائــد، 

ــتثمار. ــة للاس ــة المخصص ــرة الزمني ــا، والفت ــتثمر به ــول المس ــة الأص وطبيع

ــة  ــد بعلاق ــط العوائ ترتب
المخاطــر،  مــع  طرديــة 
يعنــي  أحدهمــا  تغيــر 
ثانيهمــا. تغيــر  تلقائيــً 
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       الاستثمار العشوائي............والمخطط؟

إذا كان التخطيــط مطلوبــاً فــي شــتى مناحــي حياتنــا، فإنــه يغــدو أكثــر إلحاحــاً فــي مجــال الاســتثمار، وربمــا مثّــل 
ــتثمار  ــرار الاس ــم، فق ــم وحديثه ــتثمرين قديمه ــة المس ــي تجرب ــة ف ــر تكلف ــة الأكث ــوائي الخطيئ ــتثمار العش الاس

أحــد القــرارات المصيريــة التــي تحتــاج إلــى تخطيــط ٍ واعٍ مســبق.

وهــذا التخطيــط الإســتراتيجي المصغــر يحتــاج كمــا الإســتراتيجيات الكبــرى إلــى تحديــد الهــدف المنشــود وتحديــد 
آليــات تحقيقــه وذلــك بعــد تقييــم الواقــع وتحديــد مقومــات القــوة والضعــف فيــه.

بإيجــاز: الاســتثمار الناجــح هــو الاســتثمار المخطــط الــذي يمنحــك ســعة أفــق الرؤيــة وحكمــة اتخــاذ القرار الاســتثماري 
ــدة  ــية ع ــات  أساس ــن مقوم ــق م ــب أن ينطل ــط يج ــتثمار المخط ــورة، والاس ــاح الص ــراً لإتض ــب نظ ــه المناس ــي وقت ف

أهمهــا:

تقييم المركز المالي الحالي الخاص بك ومصادر تمويلك. 	
الأهداف التي تريد الوصول إليها. 	
حجم المخاطر التي يمكن تحملها. 	
طبيعة المعرفة اللازمة. 	
الاستعداد اللازم لبذل الجهد والوقت الكافيين. 	
الواقعية والحكمة والصبر. 	

 الاستثمار العشوائي
 قد يصادفه النجاح بمحض صدفة لا تتكرر 

كثيراً، أما الاستثمار الآمن فلا يمكن أن يكون 
عشوائياً يترك للظروف والمتغيرات.
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       المركز المالي ...المحدد الأول للاستثمار

المســتثمر الواعــي هــو ذاك الــذي يســتثمر مــن أموالــه مــا يزيــد عــن حاجاتــه الأساســية 
فقــط، فــلا بــد مــن تحديــد تكلفــة الاحتياجــات الآنيــة والمســتقبلة المتوقعــة، مــع تــرك 
هامــش احتياطــي لمواجهــة الظــروف الطارئــة، لاســيما وأن الاســتثمار قــد يســتلزم فترة 

طويلــة لاســترداد رؤوس الأمــوال.

الأصــول  إجمالــي  تحديــد  بعــد  الصافيــة  بالممتلــكات   ٍ بيــان  إجــراء  مــن  لابــد  وهنــا 
والخصــوم أي مــا تملكــه ومــا عليــك مــن التزامــات، وكذلــك تحديــد مســتويات الدخــل 
والإنفــاق، مــع إدراك أن ثمــة مصاريــف أساســية ثابتــة تقريبــاً، والأخــذ بعيــن الاعتبــار عوامل 
ــل  ــتويات الدخ ــى مس ــرة عل ــل المؤث ــن العوام ــواها م ــدة وس ــدلات الفائ ــم ومع التضخ
والإنفــاق بصــورةٍ  عامــة، كمــا أن هنــاك مصاريــف ليســت ثابتــة “ اختياريــة” كتلــك الخاصــة 

ــابقتها. ــن س ــة م ــر مرون ــي أكث ــياحية وه ــطة ترفيهيــة وس بأنش

التقييــم الواقعــي للمركــز المالــي يتضمــن محاولــة الإجابــة عــن بعــض التســاؤلات 
مثــل: كــم مــن المــال يمكننــي اســتثماره الآن؟ ماهــي احتياجاتــي العاجلــة واللاحقــة؟ 
مــا مــدى حاجتــي للســيولة النقديــة؟ ماهــي الفتــرة الزمنيــة التــي لا أحتــاج خلالهــا لــرأس 
ــي  ــة توجهات ــي لتغطي ــل تف ــي؟ وه ــم مدخرات ــا حج ــتثمار؟ م ــص للاس ــال المخص الم

ــتثمارية؟ الاس

 المستثمر
 الحصيف

يستثني من رأسماله المخصص للاستثمار...ما يغطي 

حاجاته الأساسية وهامشاُ ما لمواجهة ظروفٍ طارئة
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       أي نوعٍ من المستثمرين أنت!

ــم آفــاق مســتقبلك و هــي  ــد الاســتثمار الناجــح، باعتبارهــا ترس ــدى قواع اعتمــاد إســتراتيجية اســتثمارية ســليمة إح
ــودة. ــك المنش الوســيلة المثلــى لبلــوغ أهداف

ــة  ــار نوعي ــددة لاختي ــة ومح ــورة واضح ــاة بص ــداف المبتغ ــد الأه ــن تحدي ــتراتيجية تتضم ــك الإس ــوات تل ــى خط أول
الاســتثمارات الملائمــة ومدتهــا الزمنيــة.

ــاة  ــع مراع ــتثماراته، م ــر اس ــا عب ــي تحقيقه ــب ف ــي يرغ ــداف الت ــد الأه ــي تحدي ــاً ف ــون واقعي ــان أن يك ــد للإنس ولاب
ــر. ــن مخاط ــه م ــه تحمل ــا يمكن ــم م ــال، وحج ــه للم ــت حاجت ــي وتوقي ــه المال وضع

تتبايــن أولويــات الأهــداف بيــن شــخص ٍ وآخــر، قــد تكــون فــي المــدى المتوســط أو القريــب “شــراء منــزل، ســيارة 
جديــدة،.............” أو فــي المــدى البعيــد “ التفكيــر فــي مرحلــة مــا بعــد التقاعــد، أو توفيــر المــال الــلازم لتعليــم الأبنــاء 

ــم”. ــن له ــتقبل معي ــان مس وضم

الأهداف المنشودة من الاستثمار تنبع من واقعك “ظروفك، حاجاتك، مواعيد تلك الحاجات،..........”

فالأهــداف بعيــدة المــدى قــد تتطلــب اســتثماراً مماثــلًا مســتقراً طويــل الأمــد، وربمــا تطلبــت الأهــداف الأخــرى 
اســتثمارات ٍ بآجــال أقصــر.
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كمــا أن تغيــراً مــا فــي ترتيــب الأولويــات والحاجــات قــد يتطلــب تغييــر نمــط الاســتثمار لتأميــن مزيــد ٍ مــن الســيولة 
لمواجهــة تلــك التغيــرات.

كمــا أن طبيعتــك تلعــب دوراً حاســماً فــي اختياراتــك الاســتثمارية، فالمســتثمرين أنــواع منهــم المتحفــظ الــذي قــد 
يفتقــر للمعرفــة والخبــرة أو الوقــت الــلازم لدراســة الفــرص الاســتثمارية ومتابعــة وتحليــل اســتثماراته بصــورة دائمــة، 
ــر  ــاك المخاط ــر، وهن ــرعة أكب ــتثماري بس ــرار الاس ــاذ الق ــات اتخ ــك مقوم ــد يمتل ــذي ق ــر ال ــتثمر المغام ــاك المس وهن

الــذي يتخــذ قــراره دون امتــلاك كافــة تلــك المقومــات، تذكــر دومــاً أن تعــرف أي نــوعٍ مــن المســتثمرين أنــت. 

»اجعــل اســتثماراتك انعكاســً صادقــً 
تقــع مســؤولية  لأهدافــك وعليــك 
التوصــل إلــى اســتثمارٍ  متــوازن وآمن«.
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       المعرفة أولًا .............وثانياً وأخيراً

لا يقصــد بالمعرفــة الاســتثمارية فــي الأوراق الماليــة أن نمتلــك خبــرات الأكاديمييــن وعلمــاء الاقتصــاد وخبــراء 
أســواق المــال وإنمــا الحــد الأدنــى المطلــوب مــن تلــك المعرفــة ، أي المبــادئ الأوليــة للاســتثمار وآلياتــه لاســيما فــي 
ــة  ــم المالي ــراءة القوائ ــة لق ــة الأولي ــال المعرف ــة الح ــي بطبيع ــذا يعن ــه، وه ــة ب ــر المتعلق ــال و المخاط ــواق الم أس
ونتائــج الشــركات المدرجــة والمقصــود منهــا وطبيعــة أنشــطتها وأداء إداراتهــا، وكذلــك التقاريــر والبيانــات الدوريــة 
المختلفــة التــي تصدرهــا الشــركات وتحليــلات النســب الماليــة وتوزيعــات الأربــاح ، والمؤشــرات الاقتصاديــة العامــة 
وكذلــك القطــاع الــذي تتواجــد فيــه الشــركات، فعلــى أســاس تلــك المعرفــة يتــم انتقــاء الأوراق الماليــة للاســتثمار 

فــي الســوق مــن بيــن قائمــة مطولــة مــن الشــركات المدرجــة .

وكذلــك الحــال حيــن الاســتثمار فــي الســندات إذ لابــد من الرجــوع إلــى التصنيــف الائتماني للشــركة المصدرة للســند 
وهــذا مــا يعكــس مــدى الأمــان النســبي لــه انطلاقــا مــن اعتبــارات أداء الشــركة التاريخــي والالتزامــات المســتحقة 
ــن  ــارة اختصاصيي ــن استش ــد م ــا لاب ــا وهن ــالات أو بعضه ــذه المج ــي ه ــة ف ــن الدراي ــر م ــك الكثي ــد لانمتل ــا، ق عليه

مرخــص لهــم مــن الجهــات الرقابيــة.

14



بالمحصلــة ...المســتثمر الواعــي يحــرص علــى تكويــن محفظــة مالية 
تراعــي التنــوع المطلــوب وتناســب احتياجاتــه، إلا أن العامــل الحاســم 
ــك  ــة بتل ــة التام ــى المعرف ــز عل ــتثمارية يرتك ــا الاس ــار أدواته ــي اختي ف
الأدوات بعــد عمليــة بحــث ٍ جــادة وإجــراء تقييمــات منطقيــة لهــا، 
كمــا أن المراجعــة الدوريــة لمفــردات المحفظــة يجــب أن تتــم بدورهــا 
ــر بمــرور الوقــت وقــد تتغيــر  ــروف قــد تتغي بنــاء ً علــى المعرفــة فالظ
ــت  ــرة ليس ــتمرار فالخب ــك باس ــر نفس ــك تطوي ــاً، وعلي ــات أيض الاحتياج

ــارف. ــم مع إلا تراك

وأخيــراً لابــد أن تــدرك أن المعرفــة تعنــي فــي جانــب ٍ منهــا، معرفتــك 
ــام أن  ــن ٍ ت ــى يقي ــن عل ــك وك ــك واجبات ــتثمر، وكذل ــك كمس لحقوق
تشــريعات هيئــة أســواق المــال وإجراءاتهــا إنمــا تهدف بصورةٍ  أساســية 

المعرفة الاستثمارية سلعة نفيسة إلــى إرشــادك وحمايــة حقوقــك.  
مكلفة إلا أن ضريبة فقدانها أكثر تكلفة
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       الاهتمام ... يعني بذل الوقت والجهد

ــب  ــن متاع ــتثمرين م ــن المس ــر ٌ م ــه كثي ــا يعاني ــا، وم ــة فيه ــك حص ــي تمل ــا، يعن ــركة م ــهم ش ــي أس ــتثمار ف الاس
ــركات  ــاع الش ــن أوض ــتى م ــب ش ــي جوان ــم ف ــص معرفته ــية لنق ــورة ٍ أساس ــود بص ــا يع ــتثماراتهم إنم ــي اس ف
التــي يســتثمرون فيهــا، وهــذا يعــود بــدوره لتقاعســهم فــي بــذل مــا تســتحقه اســتثماراتهم مــن وقــت ٍ وجهــد 
يشــكلان شــرطاً رئيســياً لنجــاح الاســتثمارات وزيــادة فــرص تحقيــق النتائــج الأفضــل والتقليــل مــن حجــم المخاطــر 

إلــى حــد بعيــد.

ــة  ــج المالي ــة النتائ ــى متابع ــة إل ــد” فبالإضاف ــن أح ــث ع ــا لا تبح ــة .......لأنه ــن المعرف ــث ع ــك البح ــال “ علي ــا يق وكم
وكافــة الأخبــار ذات الصلــة بنشــاط الشــركة، ثمــة تســاؤلات مبســطة عليــك إثارتهــا والبحــث عــن إجابــات ٍ بشــأنها، 
ــا  ــاح؟ م ــك الأرب ــة تل ــنوية؟ وطبيع ــا الس ــدلات أرباحه ــركة ؟ ومع ــال الش ــة رأس م ــال: تركيب ــبيل المث ــى س ــا عل منه
مســتوى المنتجــات والخدمــات التــي تقدمهــا الشــركة؟ ومــدى المنافســة التي تتعــرض لهــا؟ والآفاق المســتقبلية 

ــدى تطورهــا؟ .... لمنتجاتهــا وخدماتهــا؟ وم

قــد لا يجــد البعــض الوقــت الكافــي للإحاطــة بتلــك المعلومــات، وقــد لا يتــاح لــه بــذل الجهــد الــلازم لذلــك، حينهــا 
ــى  ــك إل ــي تل ــث المعرف ــام البح ــول مه ــي تح ــتثمار الت ــق الاس ــون صنادي ــد تك ــل، ق ــل أمث ــن بدائ ــث ع ــه البح علي
مدرائهــا، وتريــح المســتثمر مــن عنــاء المتابعــة اليوميــة لاســتثماراته، كمــا تتيــح لــه قــدراً مــن التنــوع المطلــوب فــي 

تلــك الاســتثمارات.
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ــؤولية  ــن مس ــاً م ــتثمر نهائي ــي المس ــق لا يعف ــي الصنادي ــتثمار ف ــه للاس إلا أن التوج
ــا  ــق دون غيره ــك الصنادي ــض تل ــي بع ــتثمار ف ــدوى الاس ــات وج ــن مقوم ــث ع البح
)الإســتراتيجية العامــة للصنــدوق، العوائــد والمخاطــر المتوقعــة، الأداء التاريخــي لــه، 

ــا،...........(. ــدوق وكفاءته ــا، إدارة الصن ــتثمر فيه ــي يس ــهم الت الأس

 الوقت في عالم الاستثمار من ذهب ....
 علينا ألا نتذرع بضيق الوقت 

لنبرر تقاعسنا عن امتلاك مقومات النجاح.
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       الواقعية ...........والحكمة 

“الحكمــة ضالــة المؤمــن أينمــا وجدهــا كان أحــق ُ بهــا” حديــثٌ شــريف يدعــو للتحلــي بالحكمــة فــي شــتى مناحــي 
حياتنــا، و فــي أســواق المــال أيضــاً، لأن الابتعــاد عنهــا قــد يكــون مكلفــاً بــل وباهــظ الثمــن أحيانــاً.

فالمســتثمر مطالــب بالحكمــة منــذ تحديــد أهدافــه الاســتثمارية وبــدء خطواتــه الأولــى فــي عالــم الاســتثمار وعليــه 
أن يــدرك أن الاســتثمار قــد لا يدخلــه عالــم الأثريــاء بيــن عشــية ٍ وضحاهــا، فيســتثمر مــا يفيــض عــن حاجاتــه والتزاماتــه 
ــي  ــى نصف ــر إل ــر فينظ ــن مخاط ــتثمار م ــم الاس ــف عال ــا يكتن ــم م ــن تفه ــد م ــورة ٍ خاصة،ولاب ــة بص ــة والقريب الآني
الــكأس لا نصفــه الملــيء فقــط، ويــوازن بيــن العوائــد المتوقعــة والمخاطــر المحتملــة، وينتهــج إســتراتيجية الاســتثمار 
المناســبة لــه، ويراعــي تنوعهــا ومراعاتهــا لأهدافــه واحتياجاتــه مــن الســيولة الماليــة ومتطلباتــه الاســتثمارية وحــدود 

المخاطــر التــي يمكنــه تحملهــا.

والواقعيــة فــي الاســتثمار تعنــي الابتعــاد عــن الخيــال وإغــراء حلــم الثــراء الســريع قــدر المســتطاع، كمــا تعنــي الابتعــاد 
عــن الانفعــال والاندفــاع المبالــغ بــه بيعــاً أو شــراءً، وعــدم الوقــوع ضحيــة أخطــاء غــدت بديهيــة فــي أســواق المــال إلا 

أنهــا تتكــرر بصــورة يوميــة كالعشــوائية والتأثــر بالإشــاعات و انتهــاج غريــزة القطيــع.  
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الواقعيــة تعنــي أيضــاً إيــلاء الاســتثمار مــا يســتحق مــن وقــتٍ  وجهــد فــي كافــة الأحــوال والظــروف ، والحــرص لا علــى 
تنويــع الاســتثمارات فقــط، وإنمــا علــى تغييــر محتوياتهــا أيضــاً حينمــا تســتدعي الحاجــة ذلــك، فتنويــع الاســتثمارات 
ــن وطأتهــا  ــف م ــن الاســتثمارات ويخف يجنــب احتمــال خســارة إجمالــي رأس المــال حيــن الاعتمــاد علــى نــوع واحــد م
فــي حــال حدوثهــا، والتنويــع قــد يكــون جغرافيــاً “اســتثمارات فــي أماكــن عــدة” وقــد يكــون فــي قطاعــات متعــددة 
ــة  ــاع، وثم ــن الضي ــرات م ــى المدخ ــة عل ــاة للمحافظ ــتثمارات مدع ــي الاس ــوع ف ــة ، فالتن ــتثمارية متنوع ــظ اس أو محاف
مــن يتحفــظ علــى التنويــع الزائــد المــؤدي إلــى التشــتت فــي اعتقادهــم، فالحكمــة مطلوبــة حتــى فــي التنــوع أيضــاً. 

اســتثماراتك بإيجــاز... قــد تمثــل جــزءاً لا يســتهان بــه مــن نتــاج جهــودك فــي الماضــي، كمــا أنهــا ربمــا تحــدد وجهتــك 
المســتقبلية... والمطلــوب بالفعــل قــراءة واقعيــة للماضــي وحكمــة فــي استشــراف المســتقبل. 

النصيحة الاستثمارية الأشهر في عالم أسواق 
المال.

تنويع الاستثمارات
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